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Conforme o Art. 17, Pardgrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, a atividade de
custodiante e responsavel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativas &< aparaghes
realizadas no dmbito dos segmentos de renda fixa e de renda varigvel e investimentos

estruturados deverd observar a regulamentacio especifica da CVM,

® Estratéglas e critérios paro diversificacio, andlise de classificogdo do risco de crédito e
da qualidade da gestdo

Caso opte por manter Titulos Pablicos Federais em sua carteira, o AGUIA BRANCA
PREV tentara manter uma distribuicio entre Titulos indexados & inflagdo e Titulos pre-fixadas,

desde que atendam os limites definidos de taxa de juros nessa Politica de Investimento,

e Diretrizes parao andlise da volatilidade, liquidez e demals riscos a serem suportados

A volatilidade do Precos dos Titules, serd analisada mensalmente, através de
pareceres elaborados por consultoria de investimento, Quante a liquidez, o AGUIA BRANCA
PREV levara em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na
Reavaliacdo Atuarial. Em termos de risco de crédito, Titulos Publicos sdo considerados guase

rearo,
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) 5.2.2 - FUNDOS REFERENCIADO DE RENDA FIXA, COMPQSTOS 100%
EM TITULOS PUBLICOS, NAD ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

S&c fundos de investimento, cuja carteira & composta 100% em Titulos Pablicos, de
farma direta ou indirets, permitido aos RPPS aplicarem até 100% conforme - Resolugdo CMN A®

4.695/2018, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia {Taxa D1 e Selic Ove r}.

Art. 72 No segmento de renda fivo, as aplicag fes gos recursos dos regimes
prognos de previdéneio sociol subardinam -se oos seguintes limites:

I —pte 100% fcem bor cento) ent:

b} vetas de fundes de fnvestimento ciassificados como
rende five  com sufiie referenciode”. conforme
regulninentapio ectobelecidy pole Comissdo oe Valores
roaiingios [CW), constituidos sob o farma de condominio
pherta, que apliquem SEUS recursos exclUsVaments em
Gt definidos no affveg g oo compromissodos
iostreados nesses Dilwlos, € cwls pelitod de investinvento
oisEgueE gue o patimdnlo Wuido estejo Investido em
oiivos que ocompanfom fnoice de renda fwg ndo otrelodo &
town o juros de um dio, cufi corfeira tedrico sejo composto

exciusivomente por [ulps publicos (furdos de renda Fxal
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Fl Refer. 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC

LIMITE DA
LIMITE INFERIOR DE : LIMITE SUPERIOR DE 5
o ESTRATEGIA RESOLUCAD
APLICACAD ALVO () APLICACAD o
DETERMINADO (% DETERMINADO (%
e () i) 4.695/2018
0% 70,46% 90,46% 100%

® [Estrotégios de investimento, carregamento de posicdo e desinvestimento — formacBo
de pregos

Fundos de Investimentos de condominio Fechado, ou com caréncla, devem levar em
conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimeantos devemn ser

equzlizados aos passivos do Fundo, principalmente, com relagiio acs fluxos de pagamentos de

heneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser pracificados (marcados) a valor de mercado,

e Vedapdes, restrigdes, limites e concentragdo poro investimento,

Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMM 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV nio
poderd possuir mais do gue 15% dos seus recursos, do patriménio lguido do fundo de

investimento,
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conforme o Art, 13 da Resolucio CMN 4,695/2018, a5 aplicagdes do AGUIA BRAMCA
PREV nio poderd exceder a 20% das aplicaces dns recursos do regime proprio de previdéncia

sacial.

Conforme o Art. 15, § 2¢ da Resolugdo CMN 4.695/2018, o RPFS somenie poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos ce investimento aquando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigbas:

I - o admisistrador ou o gestor do funda de investimento seig institupdo
putarizadn o funciongr peio Boaco Centril do Brosil obrigana a instituir comits
de suditorio o comitd de rivens, nas termos do regulomentofdo do Consetha

Kdaretdria Nocinaa!

W - o gomiritrador do fasde de investimanto detenho, no mgximo, 50%
icinguernte por cento) dos récursos seb sud administrocio ariundos de regimes

proarics de previdénoin sociol;

H - o gestor & o oominisiradcr 4o fupde de investimento tenha sido rhieto de
orévia crederciainenta, de gre tram o inpiso W do & 22 oo ort. 19 ¢ osEiam
considerados pelos reaponadrels pelo gestfo e recyraos oo regime prdpng ge
prewidéncin socin! comao de bon guolidade i pesida & de ambignte de controle

de investirmento,

&4

INSTITUTO DE PREVIDENCIA DDS SERVIDORES PUBLICOS DF AGUIA BRANCA - CRIADO PELA LEI 523,02
Qua Jorgs Eligs Rite, n® 270 - Caniro - [alulzx (27 374512357 - Aguia Brancs - ES

. . R s Tl | e Y =k I -
#ssinado digitalmente na forma da Lei 11,419,/2008 porﬂm Multiplos s?g?w!slli:lérg-og I“ %?nmf‘]ﬁ%}gégd%lgﬁinﬁ



38t AGUIA BRANCA PREV

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resclugao CMN

4.655/2018, & vedado aos RPPS:

! - nglicor recursos na auisipdo de cotgs dr fumde de Investimento cufa
gtuacdo em moercadns oe dervotivos gere exposicdo SUperior @ umo ver o

cespectivo potrivdink Nogwida

6 - policor recursos, oiretomentfc ou por meio de cobes de fundo ds
iavestimento, erm Hies oo outros ativos lnabcelros nos quais ente Federative
flgure come emissor, devedsr oo preste fiangd, oo, aeeite ou cockrigogdo seh

Gqualguer outrn fonmia

e Critérios especificos para credenciamento de instituicdes e seleciio de atives pora

alocogdio

05 critérios de credenclamento e selecio das instituigdes e dos fundos de
investimento, est3o descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizados serdo os
disponibilizados no enderego eletrdnice da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Investimento.

s Estratégias e critérios paro diversificacio, andlise de classificagdo do risco de crédito e

do quaolidade da gestdo

0 AGUILA BRAMNCA PREV adotar limites minimeos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificagio de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagda das

RPFS.
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Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituigoes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrios que compderm as carteiras dos fundes e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugdo CMN 4,695/ 18.

s  Diretrizes para andlise do volotilidade, liquider e demais riscos o serem suportodos

& volatilidade dos investimentos, serd analisada mensalmente, atraves de pareceres
elaborados por consultoria de investimento, Quanto a liquidez, o AGULA BRAMCA PREV levara

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, co ntida na Reavaliacio Atuarial.
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5.2.3 - FUNDOS DE iNDICE DE MERCADO (ETF) DE RENDA FIXA,
COMPOSTOS 100% EM TITULDS PUBLICOS, NAQ ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

40 fundos de investimento atrelados 3 indices de Mercado (ETF), cuja carteira &
composta 100% em Titulos Pdblicos, de forma direta ou indireta, permitide aos RFPS aplicarem
até 100% conforme a Resolucdo CMN n? 4,604/7017, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia
(Taxa D e Selic Over).

Art. 72 - Mo sepmento de rends fixg, o5 aplicgs des oos recursos Jos regimes

Droprios de providéncin socal subordingm -se oos segidntes drmites:
| — oté 100% fcem por cento) o

¢l cotas de fundos de wvestivvento em indice de mercado
ge rende Hea, nepondvels ent Bolso de walores, oonforme
regulamentacio cylehbelecine melo CW, culs carteirg seja
cormpasia exclusivoments por titulps poldicos federals, ou
compromissados lostreadas nesses titulos, gue Busguem
refietie ax voringfes g rentokiidode de indice o revicln fivg
nio gtrelodos o toxp de juros de wm dia, cuwis oorteirg
tecrico soig composty exclusivomente por Hlulos palilicos

(Fundas de fndice de rerda fisoj;

Fl indice Mercado 100% Titulos Tesouro Nacional - SELIC

LIMITE INFERIOR DE ESTHMEGI;‘?TIM:TE SUPERIOR DE RI:::IE&%@I
¢ ARLICACRO ALVO (%) i CMN
DETERMINADO (%) GPETERVIINADO (36} 3.695/2018
0% 0,00% 90,46% 100%
b7
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s Estratégios de investimento, carregomento de posicdo e desinvestimenio - formactio

de precos

Fundos de Investimentos de condominia Fechado, ou com caréncia, devem levar em
ranta o Duration do fluxe de caixa do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser
squalizados aos passivas do Fundo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

heneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carleira do AGUIA BRANCA PREY,

devem ser precificados (marcados) a valor de mercado,

» Vedagoes, restrigies, limites e concentragio para investimento.

Confurme o Art. 14 da Resoluco CMN 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
poderd possuir mais do gue 15% dos seus recursos, do patriménic liguido do fundo de

investimento.

conforme o Art, 13 da Resolugio CMN 4.695/2018, as aplicagies do AGUIA BRANCA
PREV ndo poderd exceder a 20% das aplicacBes dos recursos do regime proprio de previdéncia

social,

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolugio CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento guando atendidas, cumulativamente, as

saguintes condigbes;
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I - o odministrador ou o gestor do fundo de inveslivento sela nstituipda
gutorizode o funtionar peln Gonca Centrol do Brasi obrigada o institie comité
de puditorio & comité do riscos, mos bermios do reguiomentopio do Consolho

fonetonc Nacionol;

W - o goministrodor do fundo de dnvestimento detenhs, no moximo, 50%
feinquenta por cenbo) dos récurens sob sug edmrinistropdo erivndos de ragimes

Droncios de preigsned sodial;

I = o gestor e o administrodor So fundo de investimento fenfig side obfeto de
préwin credencigmentn, oe gque leate o ncisa V) de § 19 do gt 18 ¢ sejigre
considerados pelos responsarels poln gesliio de recurios do regime gropno de
previdéncio sociol como de oo nualidode de gestio @ de ombiente de controle

e e slimehie.,

Conforme o Art. 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pels Resolugio CMN

4,695/2018, & vedado aos RPPS:

I - golicar recurscs no oguisicdo de cotos de fundo de investimento cujo
atvapda em mercodos do dervativos gere EXpoSiCED supErior o Wil ver o

resgective patrimanio fguion;

i - apicor recursos, dirgtomente ou por mele de cotas de fundo de
ipvestimensto, am Dtulas o outros atfvas fngncsiras nos guais ente federativo
Hgure como ennssorn, devedor o prosie flangd, aval, ooelte ou coobripagio sob

Gquatquer el foeea,
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w Critérios especificos poro credenciomente de instituicoes e selegdo de ativos pora

alocopio

Os critérios de credenclamento e selegdo das Instituig@es e dos fundos de
investimento, estio descritos nesta Palitica de Investimento e os modelas utilizados serdo o3
disponibilizados no enderego eletrénico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Inwastimeantc.

s Estratégias e critérios para diversificapdo, andlise de classificacdo do risco de crédito e

da qualidade do gestio

0 AGUIA BRANCA PREV adatard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicagao dos

RPPS.

contorme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédito das instituigBes, dos direitos,
titulos e walores mobilidgrios gque compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirio o minimo estabelecido pelo art. 15, § 2% 1 da Resclugdo CMVN 4.595/18,

e Diretrizes para andlise da volatilidade, liguidez e demais riscos a serem suportados

& volatilidade dos investimentos, sard analisada mensalmente, atrovés de pareceres
elaborados por consultoria de investimento, Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levard

em conta o Duration do fluxo de caina do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.4 — OPERACDES COMPROMISSADAS COM TITULOS PUBLICOS

Operagdo compromissada € a possibilidade de o investidor realizar operacdes de
empréstimos, dando Titulos como garantia. As operagdes compromissadas podem ter taxas pre
- fixadas ou pds - fixadas, sendo permitida acs RPPS, realizar essas operagdes, exclusivamente

cam Titulas Poblicos Federais, até 5% do seu patrirndnio liquido, conforme a Resolucdo CMN n2

4,695/2018.
Art, 72 = No segementa g rendo fiXg, a5 opicpgdes dos Feolrsog fas regimes
préprios de previdincia socil subordinan-se aos seguintes limiles:
= ¥ 5% (onco por ceRbo) om0 OperGpiced
compromissadas,  lostreodos exclusivaments  pelos
fitiatos defidos na alinea Yo" do inciso &
Operagtes Compromissadas lastreadas em Titulos Puablicos
LIMITE INFERIOR DE LIMITE SUPERIOR DE i
ESTRATEGIA RESOLUCAD
AFLICACAD ALVO (58) APLICACAD I
D " | DETERMINADO (%
ETERMINADO (%) ":?.:‘f.-_' R (%} 4.695/2018
—
0% 0,00% 0,00% 5%
71
e e e e

&

W
INSTITUTO DE PREVIDENCIA DOS SERVIDORES PUBLICOS DE AGUIA BAANCA - CRIADD PELA LE] 523/02
Rua Jorge Elas Hitte r® 27 - Centro - Teletzx: (27) 374813357 - Aguia Branca - ES

) . O DA T 02100103 - E-mall: acuiabrancapreviEhoinnail.ocom
Assinado digitalmente na forma da Lei 11,419/2008 por Multiplos signatarios em: 11/03/2020 09:24,



-;‘;é;{- AGUIA BRANCA PREV

S

s Estrotégias de investimenta, carreqomento de posigdo e desinvestimento — formagio

de precos

0 AGUIA BRANCA PREV optou por ndo realizar operages compromissadas.

w Vedogdes, restrigfes, fimites e concentragdio parag imvestirnento.

0 AGUIA BRAMCA PREV optou por ndo reslizar operagdes compromissadas.

Canforme o Art. 16 da Resolugdo CMM 3.922/10, a aguisicio e a venda de Titules
Piblicos Federais deverdo ser respaldadas atraveés de consulta & instituicdo financeira, a
instituicdo autarizada a funcionar pele Bance Central do Brasil ou as pessoas jurfdicas
autorizadas pela Comissio de Valores Mobilidrios para o exercicio profissional de administragdo
de carteira e deverio cohservar as informacdes divulgadas, diariamente, por entidades
reconhecidamente iddneas pela sua transparéncia e elevade padeio técnico na difusdo de
pracos e taxas dos Utulos, para fins de utilizagdo coma referéncia em negociagdes no marcado

financeira, antes do efetivo fechamento da operagio.

Conforme o Art. 19 da Resolugio CMIN 3.922/10, os titulos e valores mobilidrios
integrantes dos diversos segmentos de aplicagio dos recursos dos regimes praprios de
previdéncia social devern ser registrados no Sistema Especial de Liguidacdc e de Custodia
{SELIC), em sistermas de registro & de liguidagde financeira de ativos autorizados pelo Banco
Central do Brasil ou mantidos em conta de deposito individualizada em instituigac ou entidadsa

autorizada 3 prestacio desse servico pela Comissaoe de Valores Mobiliarios.
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Conforme o Art. 19

Paragrafo Unico da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela

Resolucio CAMN 4.604/2017 as registros devern permitir a identificagdo do comitente final, com

a conseguente segregacio do patriménio do regime préprio de previdéncia socizl do patrimdnio

do custodiante e liquidante,

Conforme o Art, 23

4,B05/2018, é vedado aos RPPS:

da Resolugdo CMN 3,922f10, atualizadz pels Resclugie CMMN

it - aplicar recursas, diretomente og por meio de cotos de fundo de
fvestimenta, em Stwles ou autros ativos finenesieos nos qugls ente
Jederative figure comn emisaor, devedor ow preste fongo, ovel, oceite ou

conhrigaoio sob gualgeer ot farma;

W - pratlcor divctomente  gf  operopger  denoriingdos  ooy-trade,
independeatements de o roginee prdpno possuir estoque ou posipio onterior
do mesrnn ghiva, quondo se trober de negociacSes de titulos pobilices faderals

replizodus dicetamente pelo regire priprio de previdéncio social;

e Critérics especificos para credenciamento de instituices e selegio de ativos para

alocagido

0 AGUIA BRAMCA PREV optou por ndo realizar operagfies compromissadas,

Conforme o Art. 17,

Paragrafe Unico da Resolugio CMN 3.922/10, a atividade de

custodiznte e responsdvel pelos fluxos de pagamentos e recebimentos relativas as operagdes

realizadas no dmbito dos segmentos de renda fika e de renda variavel e investimentos

estruturados deverd abservar a regulamentacio especifica da CWM.
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» Estratéglas e critérios pora diversificogio, analise de classificagdo do risco de crédito
£ da gqualidode da gestdo

O AGUIA BRANCA PREV optou por ndo realizar operacbes compromissadas.

e Diretrizes paro andlise da volatiiidode, liguidez e demais riscos a serem suportados

0 AGUIA BRANCA PREV optou por nda realizar operaghes compromissadas,
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5.2.5— FUNDOS REFERENCIADO EM INDICADORES DE RENDA FIXA,
MAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sao fundos de investimento, cuja carteira @ reterenciada por ativos financeiros de
Renda Fixa, ndo atrelados a taxa de juros de 1 dia (Taxa DI e Selic Over), permitide acs RPPS
aplicarern até 60%, conforme a Resolucdo CMN 4.685/2018, cumulativo aos fundos de

invastimanto classificados como artigo 7, 111, b da Resolugdo CRM.

Art. 78— No segmento de ronda fixg, gy apiizopdes Jdos recirsos oos regimes

prdgrics ge grevidencin socin spbicargivizerm-ae 208 seguintes Imites:

il — até B0%: [sessenta por camto) no sometdrios dos seguintes ativos

al cotgs de fundos de nvestimento classificodos come
cendz fien com sufize Creferenciodn’, confarine
repalpmentaeio estedelsodo peln OV, constituidos
son a formg ag condominia gberto £ cufg politice de
Jnvestimento grsogure poe o poldmeiig Ngeioo estefo
nvestido ent ativos que goompannonr inaioe de rends
fixg Ao otrelodo O bexg oo jurs de i oy fundas de

ridn fiwnl;

FI Heferenciadus em Indicadores de Renda Fixa

LIMITE DA |

2l

0,00% 40,00%
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s Estrotégios de investimento, corregomento de posigdo e desinvestimento - formactio
de pregos

Fundos de Investimentos de condominic Fechado, ou com caréncia, devern levar em
conta o Duration do fluxo de calxa do Plano de Beneficlos, isto &, os Investimentos devem ser
equalizados aos passivos do Funda, principalmente, com relacio acs fluxos de pagamentos de

hepeaficios.

Tados ot Fundos de investimento inteprantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devemn ser precificades (marcados) 2 valor de mercado,

» Vedogdes, restricoes, imites e concentragdo para Investimento.

Conforme o Art. 7, § 3% da Resolugdo CMN 3.922/10, os tundos de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se que o regulamento do

fundo determine.

I - oue os dircitos, Hlulos & eaolores mobilideios qué compSem suas
Cortoitay L 0% FESpEChivGE BIMiSSDres selam considerodos de boixo risoo de
credito com bose, dentre outros oriterios, em clossificacdo efetvody por
agpinrin classificodorg de riven registiodo na CVM ou reconkecida por 2550

Gt
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I - gue o limite maximo de concentraco #M W9 MEsma pessan furidicn,
ge sue controfodors, de entidode poroeld dirgta o indiretomente
confrolods £ e coligoda ow quoisguer owlras socledades Sob controle

camm sofe de 2 fete por canta).

Conforme Art. 7, § B2 da Resolugdo CMN 4.685/2018, os atives financeiros de
emissores privados gue integrem as carteiras dos fundos de investimento de que tratam a alinea

"a" doinciso NI, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "¢" do inclso VIl deste artigo devem:

I~ ser ennfioos por instituip@o fagnesice autorizods o funclongr peic
Barco Ceatrnl dlo Deosil;

I - =er emitidos por companiing @berbas, excsto secuntizogdongs, oosde
Que aperacionais & regqistrodos no CVA;

i - ser cobgs de ohcge sfnior de funde de Snvestimento e diceifos
cregitérios  clossificedn coma de boiko risco doo oorddito por ogéncoi
clossificodorn de cacn registrades ag OV oo reconbecide por esso

QUG o

W - sev cotas de fundos de investirmenlo cufng atlvos Jnvestidos cbservem
GE conaipGes do incisa oo do nciEe N deste parggrofo;

Conforme Art, 13 da Resclucic CMN 4,695/2018, as aplicacbes em cotas de um
mesmno fundo de investimento ou fundo de investimeanto em cotas de fundos de investimento

deste artigo, nio podem exceder a 209 (vinte por cento) das aplicagdes das recursos do AGUIA

BRAMCA PREV.
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Conforme o Art. 14 da Resolugdo CMM 4.695/2018, o AGUIA BRANCA PREY ndo
poders possuir mais do que 15% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de

investimento.

Conforme o Art. 15, § 2¢ da Resolucdo CMN 4.695/2018, o RPPL somente poderdo
aplicar recursos em colas de fundes de investimento quando atendidas, cumulativemente, as

seguintes condicheas:

I - o odvinistrodar ow o gestor do fundo de inveshimanto sgia Jastituicdc
gulprizaca o fuscionar pefe Banco Centrel do Brasi! ohrigocs o institwic
comitd oo ouditorin @ comité de riscos, nos dormios o reguiomentocdo do

Corseiho Momveidrie Noclonai:

i - o odministroder oo fuado de davestimento detonbo, o moxing, S0%
{eingquento por centa) dos recursos sob sug odministrogdo oruedos de

regines progrios de orevidénoio socil;

W - o gestar € o odministrodor do funde de nvestimentc tenkg sido obieto
di previo cregenoigments, de que trote o noiso VT do & IY oo ort 19, e
seiam coasiderodos polos resionsdvels pelo gestio de recurscs o renlme
ardarie de previddocie sockal como de boo qualidods o gestdo e de

gmbiente de comivods e nvsstimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 3.922/10, atualizada pels Resolugio CMN

A4.695,/2018, & vedado ans RPPS:

I - golicgr recursos no aquisicfo de cotgs de fundo de investimento ol
puocdn em mercodoy oo dorialivog gers exposicdo Suoerior o Wi ves o

FEspECHG potrimania ol
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N - gplicgr recursns, dirgtorents oo por feelo o coles de fundo de
favestimento, em ttulos o owtras aftvcs fogeceiros nos guais ente
Jedeeativa flgurs come sisson devedor ov preste fonco, oval, aceite ou

conbripagiio sob gusigueor outre formn;

e Critérios especificos para credenciamento de instituicBes e selecfo de otives porg

alocacio

05 critérios de credenciamento e selecio das instituicdes e dos fundos de
investimento, est3o descritos nesta Politica de Investimento e os modelos utilizadoes serfio os
disponibilizados no endereco eletronico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Inwastimanto,

e Estrategiaos e critérios para diversificacio, analise de classificacdo do risco de crédito

e da gqualidade da gestdo

O AGULA BRAMNCA PREV adatard limites minimos @ maximos de Bench mark, no intuito
de manter uma diversificacdo de sua carteira, nos diversos indices disponiveis para aplicacio dos

RPPZ,

Conforme o Art. 7, & 62, a andlise de risco de crédito das instituicfes, dos direitos,
titulos e valores mobilidrics que compdem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguUirac o minimo estabelecido pelo art. 15, § 29, | da Resolugao CMIN 4,695/18.
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Conforme o Art. 7, §22 da Resolu¢do CMN 3.922/10, os fundos de investimento renda
fixa ou em indicaderes de renda fixa deste artigo, subordinam-se a gue a respectiva

denominagdo ndo contenha a expressio “crédito privada”.

s Diretrizes para andlise do volatilidade, liguidez e demais riscos o serem supartados

A volatilidade dos investimantos, serd analisada mensalmente, atravds do pareceres
elaborades por consultoria de investimento. Quanto a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levard

em conta o Duration do fluxo de calka da Plane de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.6 — FUNDOS EM iNDICES DE MERCADO (ETF} DE RENDA FIXA,
NAO ATRELADO A TAXA DE 1 DIA.

Sio fundos de investimento, cuja carteira & composta por ativos financeires em
indices de Mercado (ETF) de Rerda Fiza, ndo atrelados a taxa de Juros de 1 dia {Taxa DI e Selic
Over], permitido aos RPPS, aplicarerm até 60%, conforme a Resolugdo CWIN 460472017,

curmnulativo aos fundos de investimento classificados caomo artiga 7, 11, a da Resolugio CWIN.

Art, 72 - Mo segmento de ronda fxa, o aoinogios Jos reciriog oog regimeas

grcarios e previddnci socin! subardinom -52 oor seguintes imites:

M= e GO% (eeseenin por cadate) Ao semotdnes dos seguinter otivas

bl cotos de fundes de investimento em indice de
mermmdn de renda five, negooidvals et bolsn de
VOlONES, COMPOSIos por abives Snonceiros que busguem
sefiahe os voriaclies e rentahilidede de indice de renda
Fwer cufo corteirg tedrico sejo composto por tituloy noc
gtrefodos 0 foxo oe Jures o um o din, conforme
regulnmentasdio estabeiecioa pelo OV [fundos de

fngice de renco fixal

Fl de indices em indlcadnres de Renda Fixa

.-..-'.-' 7\ Em ';_

ALVO (%) : EM"
_4,695/2018

0,00% B%
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e Estrotégios de investimento, carregomente de posicdo e desinvestimento -

formuagdo de pregos

Eundos de Investimentns de condominio Fechado, ou com caréncla, devem levar em
conta o Duration do fluxe de caixa do Plano de Beneficlos, isto &, os Investimentos devem ser

sgualizados aos passivos do Fundo, principalments, com relagdo aos fluxos de pagamentos de

beneficios.

Tados os Eundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

devem ser precificados {marcados) a valor de mercado.

& Vedages, restrigdes, limites e concentragdo para investimento.

Conforme o Art. 7, § 32 da Resolugde CMN 3.922/10, os fundos de investimento em

renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se gue o regulamento do

fundo determine.

I - gue o difeiios, tiulos e valores mobillioos gus compdem suns
cortelngs G o5 respectivos proiiiores seiom considerodos de holko Hson de
crédita com bose, dentre outros oritérios, em clossificopfo efetvods por
apdéncic sassificodarg de risco registeods na CVM ou reconbecide por essa

Sitasqatog
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I - gue o limite mdximo de concentrifde £ Wmg MESMma ges508 Jundiog,
de sun oonbtrodpdorg, de entidode por olg diretd ou indiretomenite
controledn £ de coligeda oo Queisguer outras socledodes sob controls

comum sgjo de A0 iwinte por centa).

Conforme Art, 13 da Resolugao CMMN 4,685/2018, as aplicactes em cotas de um
mesmo fundo de investimento cu fundo de investimento em cotas de fundos de investimento
deste artigo, ndc podem exceder a 20% (vinte por cento) das aplicagies dos recursas do AGULA
BRAMCA PREV.

Conforme o Art. 14 da Resolucio CMN 4.095/2018, o AGUIA BRANCA PREV nia
podera possuir mais do gue 15% dos seus recursos, do patrimonio liguide do fundo de

investinento.

Conforme o Art. 15, § 22 da Resolucdo CMN 4.695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimento guando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

1= o admigistrodor oy o pestor do fendo de dnvestimento soig nsiteicoe
oulorizado o funcionge pele Bonece Centegl do Depsd olsigodo o fostitaie
Comite de Guaitorid o comitd de risces, aos termos ou reguicmontoie do

Conzeiko Monetdnie Nociongl;

i - o gddmipistrodor do funde de peestimeanto detenko, Bo opdsime, 505
fcinguents por centol dos recursos sab suo gdministrogdo onundos de

reqimes proprios oe grevioénog sooal;

I - 0 gestor & o adiministrodor do fundo de investimento tenho sido alyetn
de préwvio credenciomenta, de que troto o moso W do § 12 do ot 18 &
sEjom considerodos pelos resgonsgvels pelno gestdo de recwrsos 0o regime
groprig de previoénoin social como de oop gqualidode de gestio £ oe

gmibignis de controe e investimenio,
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Conforme o Art, 23 da Resolugdo CMN 3.922/10, atualizada pela Resolugdo CMN

46952018, é vedado ans RPPS:

I - oplicor recurscs ng ooguisicho de cotas de fundo de investimanto cuwja
aluppdo enr mercndor die derivgtivos pere cxposindo supeRor o umg vez o

respertive poteiendeis gl

- aplicoy recuesos, direlomende op por seio de codes e fusdo ge
pavesdimiesio, o Glalos ou o oulros obives Gaonceivos noey quois onte
foderativn fgere como eroiaorn, devedor ou preste fooge, owel aoeite ow

CoOTFerdD sek guoiguer autro forma;

m Critérios especificos para credenciomento de institwigoes e selegdo de atives para

alocogio

Os critérios de credenciaments e oselacio das instituicoes ¢ dos fundos de
investimento, estac descritos nesta Politica de Invastimento e os modelos utilizadoes serdo os
disponibilizados no endereco eletrdnico da SPREV, até o fechamento desta Politica de

Inwastimenta.
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» Estrotégios e critérlos poro diversificagio, andlise de classificogdo do rlsco de crédita
£ da gualidode da gestdo

0 AGUIA BRANCA FREV adotara limites minimos e maximos de Benchmark, ne intuito
de manter uma diversificagdo de sua carteirs, nos diversos indices disponivels para aplicagao dos

RPPS.

Conforme o Art. 7, § 62, a andlise de risco de crédita das instituicbes, dos direitos,
titulos e valores moebilidrios gue compdem as carteras dos fundos e de seus investimentos,

seguirio o minimo estabelecido pelo art. 15, 5 2%, 1 da Resolugdo CMN 4.6595/12,

Conforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMM 3.922/10, os fundos de investimento
em renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam - 52 a gue a respectiva

denominacio ndo contenha a expressac “cradito privado”.

s Diretrizes pora analise da volatilidode, figuidez e demais riscos o serem suportodos

A volatilidade dos investimentos, sera analisada mensalmente, atraves de pareceres
elabarados por consultoria de investimento. Quante a liquidez, o AGUIA BRANCA PREV levard

e conta o Duration do fluxe de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagdo Atuarial.
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5.2.7 — FUNDOS DE RENDA FIXA

S fundos de investimento, cuja carteira @ composta por ativos financeiros, de renda

fixa, permitido aos RPPS aplicarem até 40%, conforme a Resolugdo CWIN 4.604,2017, cumulativo

aos fundeos de investimento classifcados como artigo 7, IV, b da Resolucda CMN.

Art. T2 o No segrrento de rendia fisa, o5 oplicopdes 4os recurscs doy rogimes

prdprios de previdéacio socio! sukordingm se pos sepaintes imltes:

W — ot 0% (quorents por conbo) ne saseatdnog oos sequintes otivas

a) cotos de fundos de iovestimenio elossifogdos como

rends fixg constitwidos sob @ forma de condominio

gberto, conforme regulomentocdo estabelecido pelo

L (Fundos o renda fixal;

Fi de Renda Fixa

4 UMITEDA
LIMITE INFERIOR DE m’ngsupgmmn LIMITE DA
e ESTRATEGIA - RESOLUCAQ
SAPLICACAD Al r : APLICACED Ecaga
nw IIE_INADFI'_{!_E} o _r.__.__,‘ DETERMINADD (%] | . 12018

29,54% 40%

4%

mﬂ_ﬂm_mw
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» Estrotégios de investimento, corregamento de posigdo e desinvestimento - formagdo

de pregos

Fundos de Investimentos com caréncia, devem levar em conta o Duration do fluxo de
caika do Plano de Beneficios, isto &, os Investimentos devem ser equalizados aos passivos do

Fundeo, principalmente, com relagdo aos fluxos de pagamentos de beneficios.

Todos os Fundos de investimento integrantes da carteira do AGUIA BRANCA PREV,

cevem ser precificados {marcados) o valor de mercado.

s Vedopdes, restripdes, limites e concentracdo poro investimento.

Conforme o Art, 7, § 32 da Resolugio CMIN 2,922/10, os fundes de investimento em
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artigo, subordinam-se gue o regulamento do

fundo determine.

P que os diveitos, thelos o walores robiliorios gue compiem suay cortolngs
oo respestives ereicores sefom considerados de boalae risoo de orddito com
bose, dentre ouiros onténios, em  dessificopdo  sfetuodo por gpéncia

CIFEEicodong de risco reqisirons a0 OV ow reconhecioa por es50 autorguio;

Il - pue a imlte odima 98 concentragiio Bm g mesmir pessog jundicg, de
sun panlrododen, ge entidade por els divels ou indivelgments condralods ¢ e
colipadn oy quoisguer ouiros sociedodos sob conlrole cormem sefa e 209

fvinte por conio),
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Conforme Art. 7, § 82 da Resolugdo CMN 4.685/2018, Os atives financeiros de
emissores privados que integrem as carteiras dos fundos de investimento de gue tratam a
alinea "a" do inciso I, a alinea "a" do inciso IV e as alineas "b" e "c” do inciso VI deste artigo
devern:

- smer prnibihos por ntiheicdo fooroeing potenzodd o funcioror pele Eonca
Certrol o grosil;

- ser emiticdos por componhios oberips, ssocto secuntizodores, desde que
gporacionnis e registrooas no CWAC

M- ser porns de closse sdiiod de furde o neestioentn om direitos
credifdeios olpssificads cormo de bolio riveo de orddito por pgéncio
clessifivrdorn de cisco regiidbrado no CP8 o reconhocida por e5sq outorguio;

oy

IV - ser eotas de fundos g8 nvestimanto cwios ablvas ineesbidas cbservem os

e des doincien ow do iocisn [ deste porografo;

Conforme Art. 13 da Resolugdo CWMN 469572018, as aplicagdes em cotas de um
mesmo fundo de investimentoe ou fundo de investimento em cotas de fundos de investimanto
deste artigo, ndo podem excedar a 20% (vinte por cento) das aplicaches dos recursos do AGLILA

BRAMCA PREV.

Confarme o Art. 14 da Resolugdo CMMN 4,695/2018, o AGUIA BRANCA PREV ndo
podera possuir mais do gue 15% dos seus recursos, do patriménio liguido do fundo de

invastimente.
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Conformne o Art. 15, § 29 da Resolugio CMN 4,695/2018, o RPPS somente poderdo
aplicar recursos em cotas de fundos de investimente guando atendidas, cumulativamente, as

seguintes condigdes:

! - o odministrodor ou o gestor o fundo oy ievesfients sefn diifolplio
OutGnIo0d O funcionar pelo Banco Cendtral Jo Brasi obrigoos @ inslituir comitd
fa uAtong @ conmité de nscos, nas fermos do reguiamentopao do Conseiko

fonetonc Nociongl;

I - o odiinistrooor do fundo de odnvestimento detenha, no maximo, 50H
foinguenta gor centol dos recyrsos sob s doinistrocdo orundas os regimes

prcigrine de previd@ncn sociol

I - o gestor & o administrador do fundo de fnvestimento Tenls side obfelo e
préwic credencigmentn, de Qe frede o locksn W odo 5 1Y do oot 19 2 sglom
conilderanos peios responsavels pelo Qestio e recursas a0 regime propeio o
previdéncia soclal come de boa gualidade de gestiio o de ombiente de covlrole

de investimento.

Conforme o Art. 23 da Resolugio CMN 2.922/10, atualizada pela Resoclugao CMN

4 695/2018, e vedado aos RPPS:

I - apilony recursns g oguisicdo de cotes de fundo de investimendo ool
atuarda em mercados oe Jerfvglives Jore CEposioe SUperion o Wimg yer o

respective patrimdnio Fquido

0 - gplicar recursos, diretomente op por omele de coles de funde de
investimento, em Otwos oo cuiros Giives Fnanooiros nos ouwais enle federgiive
Sigure s emdisar, oevedor ou greste fignig, ovol, coelte oo coobrigoedo

sob gueiguer aubia forma;
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w Critérios especificos para credenciomento de institwigées e selegio de olives parg

alocacdo

035 critérios de credenciamente e seclegdo das instituicdes e dos fundos de
investimento, estdo descritos nesta Politica de investimento e os modelos utilizados serac os
disponibilizados no enderecoe eletrénice da SPREY, ate o fechamento desta Politica de

Investimento.

» Estrotégios € critérios para diversificacfo, andlise de classificogio do risco de crédito e
do gualidade da gestdo

0 AGUIA BRANCA PREY adotard limites minimos e maximos de Benchmark, no intuito
de manter urma diversificacio de sua carteira, nos diversos Indices disponivels para aplicagdo dos

RPPS,

Conforme o Art. 7, & 62, a andlise de risco de crédito das instituigdes, dos direitos,
titulos & walores mobilidrios que compiem as carteiras dos fundos e de seus investimentos,

seguirdo o minimo estabelecido pelo art. 15, § 22, 1 da Resolugio CMN 4.685/18.

Canforme o Art. 7, § 22 da Resolugdo CMIN 2,922/10, os fundos de investimento e
renda fixa ou em indicadores de renda fixa deste artige, subordinam-se a que a respectiva

denorminacio ndo contenha a expressac “cradito privado®.

e Diretrizes poro andlise da volatilidode, liguidez e demnais riscos o serem suportados

A volatilidads dos investimentos, serd analisada mensalmente, através de pareceres
elaborados por consultoria de investimento. Quanto a liquider, o AGUIA BRANCA PREV levard

em conta o Duration do fluxo de caixa do Plano de Beneficios, contida na Reavaliagao Atuarial,
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